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Origens - Rban 3.365

A

4. L BANCO CENTRAL
'-ir_b' DO BRASIL

Vigéncia a partir de julho de 2008 junto com o DLO



Origens - Rban

VaR - Valor em Risco
Maturity Ladder

Metodologia de Caélculo Economic Value of Equity

Earnings at Risk
Outros
Sensibilidade
Valores por Fatores de Risco }
e Efeito Diversificacao

Diversificacao

Juros-PRE ,
Cupom de moeda - DOLAR
Cupom de moeda - EURO
Cupom de indice de IPCA
Cupom de indice de IGPM




Origens - Rban - VaR

Efeito diversificacao

Mais utilizado

Facilidade de calculo Carteira banking
Facilidade de interpretacao Horizonte do VaR
NUmero Unico

Modelo conhecido

NUmero util




Origens - Rban - VaR

Horizonte de Tempo

 Movimentag&o da Carteira * Movimentacao do Risco



Origens - Rban

Sensibilidade

Stress Reverso

Stress Percentil




Origens - Rban - Sensibilidade

Holding period

L A
v
1 ano




Recordar é Viver - Detalhamento do Rban

Apuracao Rgan (Somente documento 2061)

Variagao no Valor de Mercado das operagdes Quantidades de pontos percentuais paralelos para impactar o PR** RBANI/DiversificagaolCapital
o " - alocéavel por fator antes da
e 1° Percentil 99° Percentil 5% 10% 20% diversificacio
Circ 3.365 - Art 2°-1I Circ 3.365- Art 2°- 1l Circ 3.365 - Art 2°- 11l Circ 3.365 - Art 22- 11l Circ 3.365 - Art 2°- 11l Circ 3.365 - Art 12 - VIl
Codigo elemento 31 Codigo elemento 32 Codigo elemenio 33 Codigo elemento 34 Codigo elemenio 35 Valor
1890
890.01.00
890.10.01
1890.20.01
590.20.02 Fator de Risco associado
890.20.03
1890.20.04
890.20.05
890.20.06
890.30.01 -
890.30.02 uros-Pre
1890.30.03 4
— upom de moeda - dolar dos EUA
890.40.01
upom de moeda - euro

1890.40.02
£90.40.08 upom de moeda - franco suico
Ilzgﬂ-ﬂﬂ-ﬂl upom de moeda - iene

90.99.01

upom de moeda - libra esterlina

upom de moeda - dolar canadense




IRRBB 3.876
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IRRBB 3.876 - Principais Eventos
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Metodologia - Delta EVE

SEVEpavrio = o 33, o AEVE:




Metodologia - Delta EVE

Cenarios

: Parallel Up

: Parallel Down
: Short Up

: Short Down

: Steepener

: Flattener

OoOouUulh, WN -




Metodologia - Delta EVE

ﬂEVEPADRﬁO — max ﬂEVEl

i€{1,2,3,4,5,6

AEVE; =, max(0, AEVE; )




AEVEpaprio =

i€{1,2,3,4,5,6

AEVE,

Metodologia - Delta EVE

= meax(ﬂ,

AEVE; m

max

AEVE; ,

= X AEVE,

Fatores de Risco

AEVE,

)




Metodologia - Delta EVE

ﬂEVEPADRﬁO — max ﬂEVEl

i€{1,2,3,4,5,6

ﬂEVEI == Zm ma’x(UJ ‘&EVEI,TH)

Variacao do Stress




Metodologia - Delta EVE

ﬂEVEPADRﬁO — max ﬂEVEl

i€{1,2,3,4,5,6

ﬂEVEI == Zm ma’x(UJ ‘&EVEI,TH)

Valor Presente
Original




Metodologia dos Choques
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+09 Rlﬂngof 34)

ARs ((t;) = —0, 65




Metodologia dos Choques

'ﬂRl,f(tk) = Eparalelﬂ,f

Vértice
Anualizado

Funcao
Exponencial




Case - Choques da Curva PRE

500
400
300
200
100
) 0 = Parallel Up
aE) == Parallel Down
wn
g 100 — Steepener
I 200 = [|attener
= Short Up
-300 Short Down
400 e—
-500
-600
SO O DA O DX A NN DDA O D™D AN O A O
PP RSP PP E P EE G P
Dias Uteis



Case - Choques da Curva PRE

500
400
300
200
100
o
e 0 % de 100% do CDI — Parallel Up
2 == Parallel Down
%]
g 0 — Steepener
S 200 m Flattener
= Short Up
-300 Short Down
400 —
-500
-600

S O O A O 0>V DER DDA O
,\9\9@@@@@@%@%@\9@&&&&»@@

Dias Uteis



Case - Choque da Curva de Cupom de IPCA

350
250
150
a 50
o === = Pagrallel Up
aE) == Parallel Down
%]
g -50 — Steepener
§ = F|gttener
= Short Up
-150 Short Down
250 —
-350
SO O DA O DX A NN DDA O D™D AN O A O
PP RSP PP E P EE G P

Dias Uteis



IRRBB 3.876 - Delta EVE
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Metodologia - Delta NI|

ANIlp4prio = ma

Cenaérios

| = 1: Parallel Up
| = 2: Parallel Down




Metodologia - Delta NI|

/iE[l.ZJ/

ANII; = ¥, max(0, ANII; ,,,)

ANII; = ¢ ANII,




Metodologia - Delta NIl MtM

— EVEmtmER“ mI __ EVEmtmERLmT + KAOmtm Ri mT

= EVEy; — EVE; s + KAO, s




Metodologia - Delta NIl MtM

ﬂNl[E}““ = EVE’J};

Funcao
Exponencial




Metodologia - Delta NIl ACC

ANHS;C — ARi,f Z£=1 CFI,f(tk)[tk — T]




Metodologia - Delta NIl ACC

ANII;Z 217;:1 CFyr(ti)[tx — T]

Choque Paralelo Fatores
em Basis Point de Risco

Reais - 400 Prefixado
Délar - 200 Cupom de IPCA

Euro - 200 Cupom Doélar
Outras Moedas Outros Fatores




Metodologia - Delta NIl ACC

ANI{E = ARy ; 3oy CF (61t — T]

Fluxo de
Reaprecamento




Metodologia - Delta NIl ACC

ANIIZSC = AR; @ F; (i)

Vértices “K” Prazo em Anos




IRRBB 3.876 - Delta NII
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tos - Delta EVE e NI

imen

tos sem Venci

0si

Dep




Repactuacao - Delta NIl ACC

CDl

SELIC Proximo dia util

Indexadores

Data de aniversario

TR
TBF Quinto dia util do més

TLP

TILP Primeiro dia do més

IPCA Data de divulgacao dos
IGPM indices




Pré-Pagamento - Delta EVE e NII

CFF,(1) = TDY , - TDRRY,

(tx—tk—1)

CFP (k) = CF: (k) + [(1 +CPRY,) = — 1] NPy (ke — 1)




Grafico - Cash Flow Original

1.300.000

1.200.000

1.100.000

— |
|

1.000.000

900.000

800000 ——— = '

700.000

=

600.000

500.000 —

400.000 ' d

300.000

200.000
100.000 I
0 - T T T

K1 K2 K3 K9 K10 K11 K12 K13 K14 K15 K16 K17 K18




Grafico - Cash Flow - Pré-Pagamento
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Grafico - Cash Flow - Pré-Pagamento
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Grafico - Cash Flow - Alternativo
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Perdas e Ganhos Embutidos

A




Elin
Duxus

LIl




Obrigado!
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Proposicao de Rban - 1° revisao

Maxz(10% x TazaRe fyroedqs X 100; z) y AEVE + f(P&G) + ANII x DurationeedaDEVE snos

DuzusRBan(z) = :
(@) ChoqueRe foeda DurationpoedaDEVE smos + 1

Elin
Duxus




Proposicao de Rban - 1° revisao

Maz(10% x TazaRe faroeds % 100; z) y AEVE + f(P&G) + ANII x DurationyoeedaDEVE ynos
ChoqueRe fatoed Duration yoedaDEVE mos + 1

!

DuzusRBan(z) =

Cenario Econ6tmico

Maz(10% x TazaRefypoedq X 100; 2 - SELIC
ChoqueRef 11oeds

uzusRBan(z) =




Proposicao de Rban - 1° revisao

Maxz(10% x TazaRe fyroeds X 100;2) (AEVE + f(P&G) + ANII X m
DuzusRBan(z) =

ChoqueRe fyroeda Duration yfoedaDEVE nos + 1

Padronizacao do Horizonte do Resultado




Proposicao de Rban - 1° revisao

Maz(10% X TazaRe fyoeda x 100;2) AEVE + f(P&G) + ANII x DurationpfoedaDEVE snos

DuzusRBan(z) = ChoqueRe faouts T T ———— |
AFEVE ANII X Duration yoeda DEVE Anos

—\D}ratzon MoedaDEVE Anos S 1

Perdas & Ganhos




Funcao de Transferéncia de P&G

wrsc [l 2

H___/

Funcao (spread)

MTM x ACC



Case - IRRBB

Delta EVE e Delta NII

PL Posicoes 1.964.094.594 .64
|Delta EVE]| 288.041.017,60
|Delta NIij 35.961.116,42

Perdas e Ganhos Embutidos
Perdas e Ganhos 781.448.800,13
Valor MtM 1.964.094.594,64
Valor Contabil Acc 1.182.645.794,51




Case - Choques de Spreads para MTM

Delta EVE e Delta NII

PL Posicoes
|Delta EVE]|
|Delta NIij

Perdas e Ganhos Embutidos

Perdas e Ganhos
Valor MtM
Valor Contabil Acc




12,751
™ 12,50
W 12,05
@ B
@ 12,00
® 11,75

Choques de Spreads para MTM - 100 bp...500bp

Curva Pré
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Funcao de Transferéncia - P&G para Delta EVE

DEVE x P&G (M)

300
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Delta EVE

f(x) = 0,65 x — 224,45

65%

180

160

140

120

100

o o o o o (=] o o o o o o o o
[92] Lo N~ [*2} i [92] Lo N~ (2] — ™ Lo ~ (<2
Lo Lo Lo Lo © © © © © M~ M~ N~ N~ N~

Perdas e Ganhos

|




Obrigado!




.....

tl2 corliryle.

Ufne uesteg

Ladislau Melo
Samuel Rodrigues Rios




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54

